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В условиях импортозамещения сельское 
хозяйство нуждается в стабильном разви-
тии, так как это стратегически значимая от-
расль, отвечающая за продовольственную 
безопасность государства.  Вступление во 
Всемирную торговую организацию, созда-
ние Таможенного союза и Евразийского со-
общества обязывает сельскохозяйственных 
товаропроизводителей конкурировать на 
мировом продовольственном рынке.  Про-
блемными вопросами сельского хозяйства 
остаются большая убыточность,  закреди-
тованность, слабый приток инвестиций в 
отрасль и  недостаточность государствен-
ной поддержки. Указанные обстоятельства 
влекут риск наступления банкротства орга-
низаций. С целью диагностики финансовой 
несостоятельности и ее предупреждения 
необходимо выполнение процедур санации 
финансово-хозяйственной деятельности. 
В этой связи разработка направлений фи-
нансового оздоровления как в досудебный 
период, так и в период реализации про-
цедуры банкротства сельскохозяйственных 
организаций, актуальна. 

Современные научные подходы к ана-
лизу финансовой несостоятельности и  
проведению финансового оздоровления 
сводятся к выявлению структуры активов, 
оценке элементов финансовой отчетности 
и расчету на ее основе системы показате-
лей. 

Исследования Л.А. Запорожцевой, 
С.В. Романчина, О.В. Сергиенко, Т.В. Са-
бельфельд посвящены вопросам разработ-
ки рациональной структуры баланса с це-
лью снижения рисков  банкротства [3; 4; 5; 
6].  Они полагают, что большой удельный 
вес труднореализуемых активов в структу-
ре бухгалтерского баланса не дает возмож-
ности сельскохозяйственным организаци-
ям рассчитаться по возникающим наиболее 
срочным обязательствам. Поэтому  сокра-
щения удельного веса труднореализуемых 
активов в структуре баланса будет являться 
способом финансового оздоровления.

О.В. Ефимова и М.В. Мельник иссле-
дуют состав наиболее ликвидных акти-
вов сельскохозяйственной организации и 
обоснуют, что данная категория занимает 
ничтожный удельный вес в структуре ба-
ланса, что не дает возможности расчета по 
срочным обязательствам [2]. В этой связи 
разработка направлений увеличения сто-
имости наиболее ликвидных активов, как 
способа финансового оздоровления, акту-
альна. Также в трудах данных ученых не 
отражены особенности элементов отчет-
ности сельскохозяйственных организаций. 
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Аннотация
В статье представлен анализ реализации 

процедуры банкротства в сельскохо-
зяйственных организациях Оренбургской 

области. Исследование показало, что после 
возбуждения дела о банкротстве и введе-

ния процедуры наблюдения организациям 
рекомендуется конкурсное производство, 
минуя стадии финансового оздоровления 
и конкурсного управления. Нами выявле-
ны и обоснованы направления улучшения 
показателей финансового состояния путем 

корректировки групп ликвидности активов. 
Мы рекомендуем для финансового оздо-

ровления сельскохозяйственной организа-
ции животных на выращивании и откорме 
рассматривать в составе наиболее ликвид-
ных активов. Животных на выращивании и 
откорме следует оценить по справедливой 

стоимости. 

Ключевые понятия:
банкротство,

финансовое оздоровление,
сельскохозяйственные организации.
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В сельском хозяйстве ведется работа с жи-
выми организмами, в частности с живот-
ными. Данная группа активов отличается 
достаточно высокой ликвидностью и нуж-
дается в достоверной оценке стоимости.

В рамках современной методологии 
анализа финансового состояния выделя-
ют следующие методические подходы к  
системе показателей,   выявляющих риск 
банкротства.

Коэффициент финансовой независи-
мости и коэффициент финансовой неза-
висимости  в отношении формирования 
запасов и затрат, как полагают А.З. Бобы-
лева, О.В. Ефимова, М.В. Мельник являют-
ся  индикаторами возможности проведе-
ния финансового оздоровления в период 
банкротства [1; 3].

А.Д. Шеремет и Р.С. Сайфулин к ос-
новным показателям, в выявлении рисков 
банкротства относят общий коэффициент 
ликвидности и коэффициент текущей лик-
видности [15].  

Улучшение качества данных показате-
лей возможно в случае увеличения стои-
мости ликвидных активов. Мы предла-
гаем в целях финансового оздоровления 
сельскохозяйственных организаций внести 
изменения в общепринятый состав групп 
ликвидности активов. 

Согласно современным норматив-
ным документам процедура банкротства 
сельскохозяйственных организаций опре-
делена отдельно1. Сельскохозяйственной 
признается организация, у которой вы-
ручка от реализации сельскохозяйствен-
ной продукции  составляет не менее 50 
процентов в общем объеме реализации 
продукции. Дело о банкротстве может 
быть возбуждено в отношении сельско-
хозяйственной организации, имеющей 
задолженность свыше пятьсот тысяч руб-
лей, которая не была погашена в течение 
трех месяцев со дня ее образования. Для 
оценки финансового состояния на стадии 
наблюдения учитывается сезонность сель-
скохозяйственного производства, то есть 
учитывается доход, который будет полу-
чен по окончании соответствующего пе-
риода сельскохозяйственных работ. Сроки 
финансового оздоровления  могут быть 
продлены в случае обстоятельств чрезвы-
чайного характера, которые влекут потери 
готовой продукции. Внешнее управление 

вводится до окончания периода сельско-
хозяйственных работ, реализации и пере-
работки продукции. В случае, если выяв-
лено ухудшение финансового состояния 
при условии чрезвычайных обстоятельств 
и возникли основания для государствен-
ной поддержки сельскохозяйственного то-
варопроизводителя, внешнее управление 
может быть продлено на один год2. Кон-
курсное производство осуществляется на 
основе торгов имущества должника, если 
организация не была продана, то она вы-
ставляется на продажу как производствен-
но-технологический комплекс.

Обоснование оптимального соотно-
шения ликвидных и труднореализуемых 
активов  для недопущения введения про-
цедуры банкротства предполагает иссле-
дование механизма реализации и особен-
ности процедуры банкротства сельскохо-
зяйственных организаций Оренбургской 
области.

Нами был выполнен анализ реали-
зации процедуры сельскохозяйственных 
организаций Оренбургской области, ко-
торый показал следующие тенденции. На 
начало 2013 года в Оренбургской области  
осуществляли деятельность 720 сельско-
хозяйственных товаропроизводителей. За 
три года в арбитражный суд поступило 
150 заявлений на открытие дела о банк-
ротстве3.

За период с 2008 по 2015 г. по инициа-
тиве кредиторов было подано в арбитраж-
ный суд 85 заявлений, из них завершено 
конкурсное производство в 32 хозяйствах, 
на стадии конкурсного производства нахо-
дятся  45 хозяйств, наблюдению подвер-
жены 6 хозяйств. За период исследования 
мировое соглашение было достигнуто в 2 
организациях (таблица 1).

Конкурсное производство завершено 
в 32 хозяйствах, что составляет 37% об-
щего количества дел о банкротстве. Дан-
ные организации признаны банкротами 
с погашением всех обязательств. Систе-
матизация  организаций – банкротов по 
сельскохозяйственным зонам Оренбург-
ской области показала, что в Центральной 
зоне конкурсное производство завершено 
в трех, в Южной и Восточной зоне в шес-
ти, в Северной зоне в пяти, в Западной в 
двенадцати сельскохозяйственных органи-
зациях (таблица 2). 

1  ФЗ «О несостоятельности (банкротстве)» от 26.10.2002 № 127-ФЗ в действующей редакции от 
13.07.2015 г.

2 Федеральный закон от 25.06.2011 г. N 260-ФЗ «О государственной поддержке в сфере сельскохо-
зяйственного страхования»  в действующей редакции 22.12.2014 г.

3 Данные сайта Оренбургского арбитражного суда  Arbitr.ru. 
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Таблица 1 

Анализ реализации процедуры банкротства в  сельскохозяйственных
 организациях Оренбургской области

Процедура банкротства Количество 
хозяйств, шт.

Доля хозяйств соот-
ветствующей проце-
дуры банкротства в 

общем количестве дел 
о банкротстве, %

Наблюдение 6 7

Завершено конкурсное производство 32 37

Конкурсное производство 45 53

Мировое соглашение 2 3

Всего дел о банкротстве 85 100

Наибольшее количество организаций, 
завершивших конкурсное производство, 
отмечено в Западной зоне. После процеду-
ры наблюдения было рекомендовано кон-
курсное производство, финансовое оздо-
ровление и внешнее управление не прово-
дились. Хозяйства были реализованы как 
производственно-технический комплекс. 
Основанием для начала дела о банкротс-
тве явились непогашенные обязательства 
третьей очереди: перед государственными 
органами и поставщиками. За последние 
три года во всех организациях был получен 
убыток от реализации сельскохозяйствен-
ной продукции, тем самым собственный 
капитал (третий раздел баланса) имеет 
отрицательное значение, и краткосрочные 
обязательства превышают долгосрочные4.

На стадии конкурсного производства 
находятся 45 хозяйств Оренбургской об-
ласти, что составляет 53% от всех начатых 
дел о банкротстве за период исследования. 

Таблица 2 

Анализ реализации процедуры банкротства организаций 
в сельскохозяйственных зонах Оренбургской области

Сельскохозяйственная зона

Ц
ен

тр
ал

ьн
ая

Ю
ж

н
ая

С
ев

ер
н

ая

За
па

д
н

ая

В
о

ст
о

чн
ая

Процедура банкротства

Наблюдение 1 – 1 1 3

Завершено конкурсное производство 1 6 5 12 6

Конкурсное производство 14 10 7 9 7

Мировое соглашение – – – 2 –

Всего дел о банкротстве 16 16 12 24 16

Наибольшее число сельскохозяйственных 
организаций, объявленных банкротами и 
осуществляющих конкурсное производс-
тво, на данный момент отмечено в Цент-
ральной сельскохозяйственной зоне Орен-
бургской области – 14 хозяйств.

Нами были систематизированы сель-
скохозяйственные предприятия Цент-
ральной зоны в зависимости от состава 
конкурсной массы. Группировочным при-
знаком является доля труднореализуемых 
активов в составе конкурсной массы, это 
позволило сформировать три группы (таб-
лица 3).

К первой группе относятся хозяйства, у 
которых доля труднореализуемых активов 
в составе конкурсной массы менее 30%. 
Хозяйством, имеющим усредненные по 
данной группе показатели, является кол-
хоз им. Куйбышева Саракташского района. 
Доля труднореализуемых активов в струк-
туре баланса составляет 26%. Исследова-

4 Данные отчетов конкурсного управляющего –  ООО «Альянс».
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ние показало, что данная организация осу-
ществляла производственную деятельность 
с использованием арендованного имущес-
тва. Арендные платежи не были вовремя 
погашены. Также имелась задолженность 
перед бюджетом. Наибольший удельный 
вес в структуре конкурсной массы зани-
мают запасы. Анализ запасов выявил, что 
большой объем готовой продукции не был 
реализован вследствие низкого качества. 

Таблица 3 

Группировка сельскохозяйственных организаций банкротов Центральной зоны 
Оренбургской области в зависимости от доли труднореализуемых активов

 в составе конкурсной массы

Группа хозяйств 
в зависимости 

от состава 
конкурсной массы

Число 
хозяйств 
в группе

Наименование 
хозяйств

Коэффициент 
финансовой 

независимости 
(в среднем 

на 1 хозяйство)

Коэффициент 
финансовой 

независимости 
в отношении 
формирова-
ния запасов 
и затрат (в 
среднем на

 1 хозяйство)

1. До 30% от стои-
мости конкурсного 
имущества состав-
ляют трудно-реа-
лизуемые активы 

3 1. ЗАО «УРАЛЬСКИЙ 
БРОЙЛЕР» 
2. Колхоз имени Куй-
бышева
3. ООО «РУСЬ»

0,2 0,05

2. От 30 до 60% от 
стоимости конкур-
сного имущества 
составляют трудно-
реализуемые ак-
тивы

4 1. ООО «Кувандыкская 
сельскохозяйственная 
компания» 
2. СПК «Загорный»
3. Опытно-производ-
ственное хозяйство 
им. Куйбышева ГНУ 
Оренбургского науч-
но-исследовательско-
го института сельского 
хозяйства Российской 
академии сельскохо-
зяйственных наук
4. ООО «Родина»

0,1 0,01

3. Свыше 60% от 
стоимости конкур-
сного имущества 
составляют трудно-
реализуемые ак-
тивы

3 1. ООО имени М. Горь-
кого
2. Федеральное госу-
дарственное унитар-
ное предприятие «Бур-
тинское» Российской 
академии сельскохо-
зяйственных наук
3. СПК (артель) «Ар-
хангеловская»

– –

Также в структуре запасов отмечены живот-
ные на выращивании и откорме, они зани-
мают 15%5. Последние были реализованы 
в ходе торгов незамедлительно. 

Мы считаем, что для расчета показате-
лей, определяющих финансовое состояние 
сельскохозяйственной организации,6 сле-
дует животных на выращивании и откорме 
включать в состав наиболее ликвидных ак-
тивов. Данные меры по финансовому оз-

5  Данные годовой бухгалтерской отчетности колхоза им. Куйбышева Саракташского района.
6  ФЗ «О финансовом оздоровлении сельскохозяйственных товаропроизводителей» от 21.07.14 

№226 – ФЗ.
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доровлению улучшат качество показателей 
платежеспособности. 

Нами предложены меры по финансо-
вому оздоровлению сельскохозяйствен-
ных организаций, имеющих на балансе 
животных на выращивании и откорме. 
Источником данных о привесе живой 
массы скота является отчет о производс-
тве, себестоимости и реализации продук-
ции животноводства, а стоимостное вы-
ражение живой массы скота отражается 
в текущем учете на счете 11 «Животные 
на выращивании и откорме». В бухгал-
терском балансе мы предлагаем отражать 
животных на выращивании и откорме по 
справедливой стоимости7.  Мы опреде-
лили справедливую стоимость животных 
на выращивании и откорме в колхозе им. 
Куйбышева Саракташского района доход-
ным методом. Для этого рассчитали став-
ку капитализации. 

7  Международный стандарт финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости» 
(ред. от 17.12.2014) (введен в действие на территории Российской Федерации Приказом Минфина России 
от 18.07.2012 N 106н).

Таблица 4 

Расчет ставки капитализации для определения справедливой стоимости животных
 на выращивании и откорме в колхозе им.Куйбышева Саракташского района

Вид риска Премия за 
риск,%

Качество управления 3

Размер организации (средняя согласно объему выручки) 3

Финансовая структура (коэффициент соотношения заемных и собствен-
ных средств равен 1,3) 3

Товарная диверсификация 0

Диверсификация рынков сбыта 0

Территориальная диверсификация 0

Уровень рентабельности скотоводства (20–27% за последние три 
года) 0

Риск болезней животных (проводится плановая вакцинация) 0

Риск непогашения кредитных обязательств, если животные выступают 
предметом залога 5

Итого 14

Ставка рефинансирования ЦБ РФ на 
момент введения процедуры наблюдения 
в колхозе им. Куйбышева, то есть на конец 
2013 года составляла 8,25%. Таким обра-
зом, сложив базовую доходность и премию 
за риск, мы получим ставку капитализации 
для определения справедливой стоимости 
животных на выращивании и откорме в 
колхозе им. Куйбышева – 22,5%.

Доход от реализации мяса в 2013 году 
составил 36 000 тыс. руб. Стоимость живот-
ных на выращивании и откорме составляет 
25 000 тыс. руб. Справедливая стоимость жи-
вотных на выращивании и откорме = 36 000 
тыс. руб. / 22,5% = 160 000 тыс. руб.

Далее рассчитаем показатели плате-
жеспособности  без учета и с учетом пред-
лагаемых рекомендаций. Нами предложе-
но животных на выращивании и откорме, 
оцененных по справедливой стоимости из 
третьей группы ликвидности активов ис-
ключить, а добавить в первую.

Согласно данным таблицы 5 наблюда-
ется значительное увеличение показате-
лей платежеспособности. Таким образом, 
разработанные нами рекомендации по 
оценке справедливой стоимости живот-
ных на выращивании и откорме и исполь-
зование их для расчета показателей фи-
нансового состояния в составе наиболее 

ликвидных активов способствуют финан-
совому оздоровлению организации.

Ко второй группе относятся хозяйс-
тва, у которых доля труднореализуемых 
активов в структуре конкурсной массы со-
ставляет от 30 до 60%. Хозяйством, име-
ющим усредненные по группе показатели, 
является СПК «Загорный» Кувандыкского 
района. Доля труднореализуемых акти-
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вов в структуре баланса составляет 46%. 
Исследование показало, что на момент 
введения процедуры наблюдения у орга-
низации имелась большая величина сом-
нительной дебиторской задолженности. 
Резерв по сомнительным долгам не созда-
вался. Также в составе основных средств 
присутствовал рабочий и продуктивный 
скот. По окончании процедуры наблюде-
ния 20% продуктивного скота подлежали 
постановке на откорм8. 

  В этой ситуации возможен расчет 
показателей финансового состояния при 
условии увеличения стоимости запасов 
организации, произойдет уменьшение 
труднореализуемых активов и увеличение 
медленнореализуемых активов. Таким об-
ра зом, проработка платежной дисципли-
ны, создание оценочных резервов и расчет 
показателей с учетом предлагаемых изме-
нений группировки активов по классам 
ликвидности будут способствовать финан-
совому оздоровлению. 

В третью группу вошли организации с 
долей труднореализуемых активов в струк-
туре конкурсной массы более 60%.  Изуча-
емые показатели финансового состояния не 
смогли быть рассчитаны в хозяйствах дан-
ной группы, так как третий раздел баланса 
(Капитал и резервы) имеет отрицательное 
значение. Отмечены большая величина 
непокрытого убытка, краткосрочные обяза-
тельства превышают долгосрочные в сотни 
раз. То есть актив финансируется за счет 
неустойчивых источников. Конкурсная мас-
са представлена пассивной частью основ-
ных средств – зданиями и сооружениями.

Таким образом, мерами финансового 
оздоровления является достижение опти-
мального соотношение труднореализуемых 

Таблица 5 

Сравнительный анализ показателей платежеспособности колхоза им. Куйбышева 
в 2013 году в обычном порядке и с учетом предлагаемых рекомендаций

Показатель 2013 г.
2013 г.( с учетом 

предлагаемых 
рекомендаций)

Отклонение
значений

Коэффициент абсолютной 
ликвидности 0,29 0,8 +0,51

Коэффициент критической 
оценки 0,32 0,81 +0,49

Коэффициент текущей лик-
видности 1,61 2,03 +0,42

8  Данные годовой бухгалтерской отчетности СПК «Загорный» Кувандыкского района.
9  Данные сайта Министерства сельского хозяйства Оренбургской области Mcx.ru

и ликвидных активов в структуре баланса. 
Труднореализуемые активы не должны 
превышать 60%. 

Следует отметить, что исследуемые 
организации банкроты Центрального 
района Оренбургской области ни разу не 
принимали участие в программе финан-
сового оздоровления. Согласно  закону 
сельскохозяйственной признается органи-
зация, у которой выручка от реализации 
сельскохозяйственной продукции состав-
ляет 70% и в общем объеме выручки. В 
Оренбургской области в 2015 году 24 
сельскохозяйственные организации стали 
участниками программы финансового оз-
доровления, по 14 из них возбуждено дело 
о банкротстве9. 

Анализ реализации процедуры банк-
ротства в Оренбургской области показал 
массовую ликвидацию сельскохозяйствен-
ных организаций. Целью банкротства явля-
ется погашение задолженности, а средством 
– может быть поглощение организации 
наиболее крупным хозяйственным комп-
лексом, продажа имущества по частям или  
создание нового хозяйства. Таким образом, 
принимая решения о ликвидации хозяйства 
и введение стадии конкурсного производс-
тва, следует рассмотреть возможные пути 
финансового оздоровления на основе дан-
ных бухгалтерского баланса. 
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Annotation
The article gives the analysis of realizing 
bankruptcy procedure in agricultural 
organizations of Orenburg region. The 
research showed that after initiating 
a bankruptcy case and introducing the 
procedure of observation organizations are 
recommended  bankruptcy proceeding 
omitting stages of financial revival and 
commission in bankruptcy. The authors 
identify and justify ways of improving 
financial stability indicators with the help 
of correcting groups of asset liquidity. The 
authors recommend considering animals in 
farming as part of the most liquid assets 
for financial recovery of an agricultural 
organization. It is recommended to evaluate 
animals in farming and fattening according 
to fair value.
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