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Электроэнергия является важнейшим 
ресурсом для промышленности и производ-
ства, поэтому ее генерацией и распределе-
нием необходимо эффективно управлять. 
Наиболее показательной сферой и досто-
верной базой  для оценки эффективности 
управления являются параметры финансо-
во-хозяйственной деятельности электро-
энергетического предприятия. В комплекс 
таких результатов входят как показатели 
деятельности самого предприятия, так и его 
контрагентов. Реальная оценка указанных  
результатов с использованием разнообраз-
ных методов и соответствующего информа-
ционного обеспечения позволяет определить 
эффективность функционирования самого 
предприятия электроэнергетики. 

Разнообразие методов, применяемых в 
экономических исследованиях электроэнерге-
тической отрасли в общем и финансово-эко-
номическом анализе электроэнергетических 
предприятий в частности, зачастую успешно 
заимствовано из других наук. Количество этих 
методов неуклонно растет. Появляются новые 
концепции, методы и способы, позволяющие 
учитывать влияние на хозяйственную де-
ятельность электроэнергетических предпри-
ятий процессов, происходящих в финансовой 
сфере, надежности сети контрагентов, непос-
тоянства и изменчивости институциональных 
факторов. Разнообразие методов и факторов 
влияния  на результативность, а также на эко-
номическую целесообразность деятельности  
предприятий выражается в использовании 
ряда абсолютных и относительных показате-
лей, среди которых выделяют два типа: пока-
затели экономического эффекта; показатели 
экономической эффективности.

Экономический эффект – это абсолют-
ный показатель, характеризующий укруп-
ненный, объемный результат деятельности, 
в качестве которого чаще всего используются 
показатели прибыли и валового дохода [6]. 
Экономическая эффективность – это отно-
сительный показатель, показывающий  сте-
пень соизмеримости полученного эффекта с 
затратами или ресурсами, использованны-
ми для его достижения. Используется такой 
показатель, как правило, в пространствен-
но-временных координатах [6]. Однако эта 
разновидность финансово-экономических 
показателей до настоящего времени не име-
ет отдельной системы показателей, разра-
ботанной для определения эффективности 
специфических производственных комплек-
сов, какими являются предприятия электро-
энергетики, либо их участники.

Тем не менее для поиска резервов 
экономического роста предприятий элект-
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роэнергетики регионов, мобилизации уп-
равленческого потенциала необходимо ис-
пользование такой обоснованной системы 
показателей, которая позволила бы полу-
чить объективную оценку эффективности 
деятельности такого предприятия в целом, 
а также отдельных видов используемых 
производственных ресурсов и других фак-
торов конкурентоспособности. Современная 
экономическая литература и методические 
указания (рекомендации) федеральных ми-
нистерств и ведомств не содержат упомина-
ния о необходимости построения указанной 
системы показателей для электроэнергети-
ческих предприятий. Традиционной базой, 
используемой для расчета показателей эф-
фективности в современной практике, слу-
жит  бухгалтерская отчетность предприятия. 
На основании анализа ряда источников [1; 
4] нами составлена обобщающая совокуп-
ность методов оценки эффективности фун-
кционирования предприятий, схематически 
представленная на рис. 1.

Вместе с тем в практических аналитичес-
ких исследованиях эффективности электро-
энергетических предприятий предлагается ис-
пользовать систему, содержащую как обоб-
щающие, так и частные показатели (табл. 1). 

Рис. 1. Классификация методов оценки  эффективности 
функционирования предприятий электроэнергетики

При сравнительной оценке нескольких 
предприятий электроэнергетики в отдельном 
регионе наиболее эффективным окажется 
то, у которого каждый из представленных в 
табл. 1 показателей имеет наибольшее зна-
чение.

При алгебраическом суммировании 
приведенных показателей эффективности 
в результате получим итоговую суммар-
ную эффективность. Однако такая оценка 
лежит в плоскости финансового анализа, 
носит выраженный денежный характер и 
не учитывает влияние прочих факторов на 
эффективность предприятия. Это предопре-
делило необходимость включения в анализ 
факторов внутренней среды предприятия. 
Полученный на основе такого подхода по-
казатель эффективности помимо финан-
совых характеристик будет учитывать всю 
совокупность факторов внутренней среды, 
непосредственно воздействующих на де-
ятельность предприятия и обуславливаю-
щих его эффективность. 

В таком случае возникает ситуация, при 
которой у анализируемого предприятия не-
которые показатели имеют высокие значе-
ния, а отдельные определяются на низком 
уровне, что затрудняет проведение комп-
лексного многопараметрического сравне-
ния. При этом в случае количественной 
неоднородности анализируемых показа-
телей, а именно при разнице в единицах 
измерения, привести к единому показате-
лю путем алгебраического суммирования 

не представляется возможным. В связи с 
этим нами предлагается использовать в 
работе показатель интегрального эффекта 
предприятий электроэнергетики, агрегиру-
ющий в себе всю совокупность различных 
параметров, характеризующих отдельные 
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Таблица 1

СОВОКУПНОСТЬ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

 ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИЧЕСКОГО ПРЕДПРИЯТИЯ [1–4]

Область 
приме-
нения 

Название показателя Формула 
расчета Характеристика показателя

1 2 3 4
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Рентабельность
совокупного 
капитала, 
авансированного
в активы

PN / CAva*

Отражает сумму прибыли на единицу 
капитала (любых источников его фор-
мирования), характеризует эффектив-
ность использования совокупности ак-
тивов предприятия электроэнергетики

Рентабельность
производственных
фондов

PS / CAfts

Отражает величину прибыли на едини-
цу стоимости основных средств и обо-
ротных активов, показывает эффектив-
ность использования производствен-
ных фондов электроэнергетического 
предприятия

Рентабельность
собственного
капитала PN / VAeс

Отражает размер прибыли на  единицу 
капитала собственников, характеризует 
эффективность использования собст-
венного капитала электроэнергетичес-
кого предприятия

Рентабельность
акционерного
(уставного)
капитала

PS / VAsc

Отражает величину прибыли на  еди-
ницу вложенного учредительского ка-
питала, характеризует эффективность 
использования акционерного капитала 
электроэнергетического предприятия

Доходность
акционерного
(уставного)
капитала

DPN / VAsc

Отражает прибыль, начисленную в 
пользу учредителей на единицу вло-
женного ими капитала

Коэффициент
устойчивости
экономического
роста PNDI / VAeс

Отражает темпы увеличения собствен-
ного капитала в результате деятельнос-
ти электроэнергетического предпри-
ятия, характеризует его развитие за счет 
капитализированной прибыли
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) Рентабельность
затрат на 
произведенную  
и отпущенную 
электроэнергию 
(мощность)

PS / CFp

Отражает величину прибыли  на еди-
ницу полных затрат, характеризует эф-
фективность текущих затрат ресурсов 
электроэнергетического предприятия  
на производство и продажу электро-
энергии (мощности)

Рентабельность
продаж 
электроэнергии 
(мощности)

PS / PRsp

Отражает величину финансового ре-
зультата на единицу  объема продаж, 
характеризует уровень прибыльности 
продаж электроэнергии (мощности)

Затраты на один
рубль произведен-
ной  и отпущенной 
электроэнергии 
(мощности)

CPFp / PRsp

Отражает затратоёмкость (величину 
затрат  на каждый рубль продаж элек-
троэнергии (мощности)

*Примечание. Условные обозначения: PN – чистая прибыль; PS – прибыль от продаж; CAva – средняя 
стоимость всех активов предприятия, т.е. валюты бухгалтерского баланса; CAfts – средняя стоимость основ-
ных производственных фондов и материальных оборотных активов, т.е. запасов; VAeс  – средняя величина 
собственного капитала; VAsc – средняя величина акционерного (уставного) капитала; DPN – дивиденды 
(проценты), начисленные из чистой прибыли; PNDI – чистая прибыль за вычетом дивидендов; CFp – полная 
стоимость отпущенной электроэнергии (мощности); PRsp – выручка (нетто) от продажи электроэнергии 
(мощности); CPFp – полная себестоимость отпущенной электроэнергии (мощности).



ЭКОНОМИКА И УПРАВЛЕНИЕ

СОЦИУМ И ВЛАСТЬ № 3 (53) 2015 111

направления эффективности предприятия 
и факторы его внутренней среды. 

Интегральный эффект по отношению 
к эффективности деятельности предпри-
ятия  – это  совокупный эффект, полученный 
этим  предприятием в целом. Интегральный 
эффект может быть определен в виде обоб-
щающего значения всех показателей эффек-
тивности, имеющих отличие в единицах из-
мерения за определенный период времени, 
которые не подлежат простому суммирова-
нию. Для этих целей наиболее приемлемой 
считается методика интегрального анализа 
[5], позволяющая на формализованной ос-
нове объединить всю совокупность призна-
ков, обладающих количественной и размер-
ностной неоднородностью, в одну величину 
(интегральный показатель). Преимуществом 
данного метода является возможность пере-
ведения разнородных показателей в некие 
условные единицы с последующим  агреги-
рованием их в соответствующие величины, 
в которых представлены равнодействующие 
всех признаков эффективности предприятия 
электроэнергетики. Расчет интегрального 
показателя предлагается провести в 4 этапа 
(рис. 2).

Таким образом, интегральный показа-
тель эффективности (Iвнутр.) функциониро-
вания предприятий электроэнергетики в 
регионах представляет собой обобщенную 
оценку совокупности частных показателей 
эффективности и факторов внутренней 
среды предприятия, отличающихся между 
собой единицами измерения. Такой пока-
затель позволит произвести сравнительную 

оценку нескольких предприятий электро-
энергетики в регионе с учетом различных 
характеристик их деятельности, составить 
рейтинг таких предприятий для выработ-
ки обоснованных управленческих решений 
относительно стратегических направлений 
их дальнейшего развития.

Вместе с тем, для полноты оценки по-
зиций предприятий в современном конку-
рентном пространстве необходим учет их 
влияния на уровень социально-экономи-
ческого развития регионов, в которых они 
территориально размещены. Речь идет о 
региональной эффективности, расчет ко-
торой предлагается произвести с помощью 
таких показателей, как объем поступлений 
в региональные бюджеты от деятельности 
предприятий электроэнергетики; количест-
во построенных инфраструктурных объек-
тов; количество объектов, подключенных к 
электроэнергетическим сетям; предостав-
ленные рабочие места; разработка НИОКР 
для электроэнергетической отрасли. 

Аналогично с подходом расчета интег-
рального показателя эффективности, реги-
ональную эффективность предлагается до-
полнить факторами внешней среды и сфор-
мировать показатель оценки интегрального 
влияния деятельности электроэнергетичес-
ких предприятий на уровень социально-
экономического развития регионов. 

Таким образом, показатель интеграль-
ного влияния (Iвнеш.) предприятий электро-
энергетики на уровень социально-эконо-
мического развития регионов представляет 
собой обобщенную оценку совокупности 

Рис. 2. Этапы методики расчета показателя интегральной
 эффективности предприятий электроэнергетики (по В. Плюте) [5]
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показателей региональной эффективности 
и факторов внешней среды предприятия, 
отличающихся между собой единицами 
измерения. Такой показатель позволит 
произвести сравнительную оценку вли-
яния предприятий электроэнергетики на 
региональное развитие с учетом различных 
факторов, составить рейтинг таких пред-
приятий для выработки обоснованных уп-
равленческих решений относительно раз-
мещения объектов отрасли, а также оче-
редности их государственной поддержки.

Предложенная комплексная методика 
оценки эффективности функционирования 
предприятий электроэнергетики в регионах 
России позволяет учитывать широкий пере-
чень факторов внутренней и внешней среды 
предприятия, исследовать позиции предпри-
ятий электроэнергетики в аспекте их влияния 
на уровень регионального социально-эконо-
мического развития для определения дейс-
твенных рычагов управления электроэнерге-
тикой, адекватных потребностям регионов и 
потенциальным возможностям предприятий.
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